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VermégensManufaktur

Informationen iiber die wichtigsten Ausfiihrungsplitze / Zusammenfassung der erreichten Ausfiih-
rungsqualitat

Die VM Vermogens-Management GmbH (nachfolgend ,,VM“) ist gem. § 82 Abs. 9, Abs. 13 Nr. 4 WpHG
i.V. mit Art. 65 Abs. 6 S. 3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 verpflichtet, einmal jahrlich zusam-
mengefasst fir jede Art von Finanzinstrumenten die finf Ausfiihrungsplatze auf ihrer Webseite zu ver-
offentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind. Da die VM andere Wertpapier-
firmen auswahlt, um Kundengeschafte abzuwickeln, hat sie die fiinf wichtigsten depotfiihrenden La-
gerstellen (Depotbanken) anzugeben. Daneben muss nach Art. 3 Abs. 3 Delegierte Verordnung (EU)
2017/576 uber die erreichte Ausfihrungsqualitat bei den ausgewahlten Ausfihrungsplatzen berichtet
werden.

Dieser Verpflichtung kommen wir wie folgt nach:

I. Informationen lber die wichtigsten Ausfiihrungspldtze im Jahr 2021

1. Vermogensverwaltungsmandate mit Privatkunden

. . . Eigenkapitalinstrumente, Schuldtitel, strukturierte Finanzpro-
Kategorie des Finanzinstruments ..
dukte, borsengehandelte Produkte
Angabe, ob im Vorjahr
im Durchschnitt < 1 Handelsge- Nein
schéaft pro Geschaftstag ausgefiihrt
wurde
. Anteil des Han- .
Angabe der depotfiihrenden Lager- ntel des Han Anteil der ausge-
. delsvolumens als|,.. .. |Prozent- |Prozent- |Prozent-
stellen (Depotbanken), die ausge- flihrten Auftrage
Prozentsatz des satz pas- [satz ag- |satz ge-
hend vom Handelsvolumen am als Prozentsatz | . .
L. . . . gesamten Volu- .. |siver gressiver |lenkter
wichtigsten sind (in absteigender L aller Auftrage in N R .
) mens in dieser . . |Auftrage |Auftrage |Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) . dieser Kategorie
Kategorie
Bethmann Bank AG
47,829 4 9
(LEI: 529900Q34B4VFMNB5G71) 82% 9,38%  n/a n/a n/a
V-Bank AG
32,16% 25,19%
(LEI: 529900FB29C36LKTAWS0 ° ¢ /a n/a n/a
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
17,059 16,139
(LEI: JUNT4050W80Y5GN4DX16 05% A3% - n/a n/a n/a
Deutsche Bank AG
2,289 8,059
(LEI: 7LTWFZYICNSX8D621K86) 28% 05%  n/a n/a n/a
UBS Europe SE
0,479 1,009
(LEI: 5299007QVIQ7I064NX37) AT% 00%  n/a n/a n/a




2. Vermogensverwaltungsmandate mit professionellen Kunden

Eigenkapitalinstrumente, Schuldtitel, strukturierte Finanzpro-

Kategorie des Finanzinstruments
& dukte, borsengehandelte Produkte

Angabe, ob im Vorjahr

im Durchschnitt < 1 Handelsge-
schaft pro Geschaftstag ausgefiihrt
wurde

Nein

. Anteil des Han- .
Angabe der depotfiihrenden Lager- ntel des Han Anteil der ausge-
delsvolumens als

. .. ..__|Prozent- |Prozent- |Prozent-
stellen (Depotbanken), die ausge- Prozentsatz des fUhrten Auftrage

satz pas- [satz ag- |satz ge-
hend vom Handelsvolumen am als Prozentsatz | . P .g 8
s . . gesamten Volu- siver gressiver |lenkter
wichtigsten sind (in absteigender

mens in dieser aller Auftrage in Auftrage Auftrage |Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) dieser Kategorie & & &

Kategorie
Bethmann Bank AG 0 9
(LEI: 529900Q34B4VFMNB5G71) 83,91% 729% /e e e
V-Bank AG o 9
(LEI: 529900FB29C36LKTAWS0 11,20% 2660% e e
BW-Bank 4,89% 0,41% n/a n/a n/a

(LEl: BB1CK4ESI35472RHJ606)

Il. Zusammenfassung der erreichten Ausfithrungsqualitat (,,Qualitatsbericht”) fiir das Jahr 2021 (ge-
maR Art. 3 Abs. 3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

A. Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die VM leitet Anlageentscheidungen grundsatzlich nicht unmittelbar an Handelsplatze weiter, sondern
an die jeweilige (Depot-)Bank des Kunden, die die Auftrage ausfiihrt. Durch sorgfaltige Auswahl und
Uberwachung der Banken wirkt die VM auf die bestmégliche Ausfiihrung der Handelsentscheidungen
hin.

Im Rahmen der Vermoégensverwaltung haben wir nach Art. 65 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
im bestmoglichen Interesse unserer Kunden zu handeln und alle hinreichenden MaRRnahmen zu tref-
fen, um fir unsere Kunden das bestmogliche Ergebnis zu erzielen. Um diesen Vorgaben nachzukom-
men, wahlen wir die ausfiihrenden Einrichtungen so aus, dass deren Ausfliihrungsgrundsatze die best-
mogliche Auftragsausfiihrung gewahrleisten, insbesondere das bestmogliche Ergebnis fiir unsere Kun-
den erreicht wird.

Unsere Kriterien fir die Auswahl sind:

e Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)

e Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

e Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung

e Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

e Qualitat des elektronischen Datenaustauschs im Rahmen einer Schnittstelle sowie der sonsti-
gen Serviceleistungen, die eine effiziente und optimale Zusammenarbeit zwischen uns und der
ausfiihrenden Einrichtung im Interesse des Kunden gewahrleisten



Wahrend der laufenden Geschaftsbeziehung Giberwachen wir, ob die ausfiihrenden Einrichtungen die
Auftrage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen ausfiihren. Einmal jahrlich Giberprifen wir die
Ausfiihrungsgrundséatze der ausfiihrenden Einrichtungen auf Einhaltung der o.g. Kriterien und wiirden
bei Bedarf Anderungen an der Auswahl vornehmen.

B. Enge Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhiltnisse betreffend
Banken bzw. Ausfiihrungsplatze

Es bestehen beziiglich der aufgefiihrten (Depot-)Banken, die die VM mit der Ausfiihrung von Kunden-
auftragen betraut, weder enge Verbindungen noch gemeinsame Eigentimerschaften. Die VM unter-
hilt jedoch vertragliche Verbindungen zu diesen Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen, aus denen sich
grundsatzlich Interessenkonflikte ergeben kénnen. Ausfihrliche Informationen tGber den Umgang mit
Interessenkonflikten sind den Kundeninformationen der VM zu entnehmen.

C. Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungspldtzen betreffend geleistete oder er-
haltende Zahlungen sowie erhaltene Abschlage, Rabatte oder sonstige nicht-monetéare Leistun-
gen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen betreffend geleis-
tete oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschldge, Rabatte oder sonstige nicht-monetare
Leistungen vor.

D. Hinzufiigung, Streichung oder Austausch von Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen

In der Vermégensverwaltung gab es im Geschaftsjahr 2021 keine Anderungen bei den ausgewéhlten
Banken.

E. Erlduterung in den Ausfiihrungsunterschieden, sofern der Portfoliomanager verschiedene Kun-
denkategorien unterschiedlich behandelt

Die VM macht keine Unterschiede bei der Ausfiihrung von Auftragen fiir Privatkunden und professio-
nelle Kunden.

F. Erlauterung, sofern bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen auf Rechnung von Privat-
kunden anderen Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurde

Das bestmogliche Ergebnis orientiert sich bei Privatkunden am Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis
fiir das Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten (einschliel3-
lich der Geblihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, Kosten fiur Clearing und Abwicklung sowie
allen sonstigen Gebliihren) ergibt.



G. Erlduterung der Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge im Zusammenhang mit der Ausfiih-
rungsqualitdt, einschlieBlich der nach der Delegierten Verordnung (EU) 2017/575 von den Han-
delsplatzen veroffentlichten Daten

Die VM setzt nachfolgende Verfahren und Methoden zur Analyse der Ausfiihrungsqualitadt ein, um zu
prifen, ob fir die Kunden das bestmaogliche Ergebnis erzielt wurde:

e Laufende Kontrolle der erteilten Weisungen hinsichtlich Ausfiihrungskurs und Schnelligkeit
e Jahrliche Analyse von Kundenbeschwerden beziiglich der Ausfiihrung der Depotbank

H. Erlduterung, sofern die Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker (consolidated
tape provider — CTP) genutzt werden

Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.



